Perfin Multimanager Moderado FIC
Relatdrio Mensal - Dezembro/2011

O Perfin Multimanager Moderado FIC tem como objetivo gerar retornos acima do CDI. A estratégia de alocagdo consiste em alocagdes nos melhores fundos do
mercado de acordo com minuciosa analise quantitativa e qualitativa dos fundos de diferentes estratégias. O fundo mantém alocagdo média em 15-20 fundos e

objetivo de volatilidade de 1,5%aa a 2,0% aa.

PERFORMANCE HISTORICA

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.
2008 - - - - - - - 0,78% i 0,75% 0,84% 1,11% 1,38% 4,95% 4,95%
2009 1,09% 0,88% 1,04% 1,02% 1,06% 0,73% 0,93% 0,65% 1,10% 0,79% 0,93% 0,75% 11,55% 17,07%
2010 0,58% 0,29% 0,47% 0,55% 0,83% 1,02% 0,98% 1,22% 0,93% 1,19% 0,71% 1,01% 10,21% 29,02%
2011 0,56% 0,69% 0,95% 0,78% 0,65% 0,71% 0,40% 1,39% 1,31% 1,05% 0,80% 0,64% 10,38%  42,41%
1- Desde 06/08/2008 A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos.
Exposicdo por estratégia (%PL) dez/11 dez/10 dez/09 Retornos Fundo CDI % do CDI
Renda Fixa/DI 22,8% 20,8% 19,2% Retorno no Més 0,64% 0,90% 71,2%
Multiestratégia 5,5% 10,6% 22,3% Retorno Ano 10,38% 11,60% 89,5%
Market Neutral 0,0% 11,3% 6,0% Retorno 12 Meses 10,40% 11,64% 89,4%
Long & Short 24,9% 26,1% 18,9% Retorno 24 Meses 21,70% 22,52% 96,4%
Macro 33,2% 20,5% 27,9% Retorno Acumulado * 42,41% 41,72% 101,7%
Quantitativo 3,2% 2,4% 4,1% 1- Desde 06/08/2008
Agbes 10,5% 8,3% 1,6%
Concentrac3o Carteira (% PL) * dez/11 Informagdes de Risco x Retorno dez/11
Top 2 15,7% Vol. Anualizada * 2,10%
Top 5 36,1% % Meses Positivos 100%
Maior Exposi¢do 8,3% % Meses acima CDI 58%
Menor Exposi¢do 3,2% % Meses abaixo CDI 43%
Exposi¢do Média 5,9% Maior rentabilidade (més) 1,39% ago-11
Numero Fundos 13 Menor rentabilidade (més) 0,29% fev-10
3 - Baseada no desvio padrdo dos retornos didrios dos ultimos 6 meses anualizado
4 - Excluindo a alocagdo em fundos da categoria Renda Fixa/DI.
Atribuigdo Mensal Performance - por estratégia Patrimonio Liquido do Fundo RS
PL atual 10.499.852
PL dltimos 12 Meses 10.231.651
Long & Short 0,24%
Renda Fixa/DI 0,21%
Macro 0,13%
Agdes 0,10%
Multiestratégia 0,02%
Quantitativo 0,00%
Custo -0,06%
INFORMAGOES GERAIS
Classificagdo Anbid: Multimercados Multigestor Aplicagdo Minima: R$ 10.000,00
Gestor: Perfin Administragdo de Recursos LTDA Movimentagdo Minima: ~ R$ 5.000,00
Administrador: Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. Saldo Minimo: RS 5.000,00
Custodiante: Itat Unibanco S.A Cota de Aplicagdo: D+0 para solicitagBes efetuadas até 14hs.
Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Cota de Resgate: D+30 para solicitagGes efetuadas até 14hs.
Inicio do Fundo: 06 de Agosto de 2008 Liquidagdo Aplicagdo: D+0
Imposto de Renda: Liquidagdo Resgate: D+31
Para investimentos com prazo de até 6 meses aliquota de Taxa de Administragdo:  0,5% a.a.
22,5%, entre 6 e 12 meses aliquota de 20%, entre 12 e 24 Taxa de Performance: N&o cobra
meses aliquota de 17,5% e mais de 24 meses aliquota de 15%. Valor da Cota: 1,424111
Para informagdes sobre investimento, favor entrar em contato: perfin@perfin.com.br
Rua. Amauri 286, 22 andar - Itaim Bibi / Sdo Paulo - SP - Tel.: (11) 5070-8400
E a leitura do prospecto e do fundo de pelo |nvesndor ao apllcar seus recursos. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. Este documento foi elaborado
pela Perfin Administradora de Recursos Ltda e é des, opinides, e previsdes contidas neste documento foram obtidas ou baseadas em fontes que acreditamos ser
confiaveis. Os investidores devem estar preparados para aceitar e assumir os riscos dos mercados em que o Fundo atua e, eqiientemente, possiveis variagdes no patrimonio investido. A Perfin ndo se responsabiliza
do uso deste i . Este Fundo de ir o utiliza com ivos como parte integrante da sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como . A presente instituicso aderiu ao
Cdigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Praticas para os

por ganhos ou perdas
sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqiente obrigacdo do cotista de aportar recursos

adicionais. A rentabilidade obtida no passado nao
pelo fundo garantidor de crédito. Visando o atendimento ao exigido pela Lei n° 9.613/98, quando do ingresso do fundo, cada cotista devera nos fomecer cépias de seus documentos de identificagao entre outros

documentos cadastrais.

futuros; e os

garantia de

em fundos néo sdo

elo ou por qualquer

de seguro ou, ainda,

ANBIMA Fundos de Investimento.







Perfin Long Short FIQ FIM
Relatério Mensal - Dezembro/2011

O Perfin Long Short FIQ FIM tem como objetivo gerar retorno superior ao CDI no médio prazo. O fundo utiliza-se de analise fundamentalista e a estratégia de
alocagdo consiste na arbitragem entre posicdes compradas em agdes e posigdes vendidas em agdes e indice futuro. O fundo mantém uma exposicdo bruta entre
40% e 60%, tendo como limite 100%. A exposi¢do liquida estd limitada ao intervalo entre -10% e 20%.

PERFORMANCE HISTORICA

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.
2007 2,87% -0,85% 4,42% 6,51% 6,51%
2008 -4,72% 5,19% -4,03% -0,90% 8,90% 2,02% -0,60% -0,65% -4,03% 2,42% 3,42% 3,82% 10,39%  17,57%
2009 3,24% 1,52% 1,17% 3,69% 2,32% 1,93% 3,50% 1,62% 1,46% 1,82% 1,40% 1,86% 28,69%  51,30%
2010 1,70% 1,02% 0,76% 0,82% 0,35% 1,02% 1,11% 1,73% 1,27% 1,49% 1,27% 1,23% 14,66%  73,49%
2011 0,88% 0,57% 0,56% 1,26% 0,38% 0,90% 0,58% 0,38% 0,80% 1,33% 0,48% 1,67% 10,22%  91,22%
A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos.
Carteira Alpha (% Exposicdo) Long Short Net  Atribuigdo Exposi¢do ago/11  set/11 out/11  nov/11  dez/11
Bancos 5,2% 3,2% 2,0% 21 Comprada 38,5% 38,7% 34,4% 39,9% 36,9%
Saude e Medicamentos 2,7% -0,8% 2,0% 49 Vendida -25,2% -24,9% -25,8% -28,1% -26,5%
Mineraggo 4,0% -2,4% 1,5% -4 Bruta 63,7% 63,6% 60,3% 68,0% 63,4%
Petréleo 4,1% -2,8% 1,3% -7 Liquida 13,3% 13,7% 8,6% 11,8% 10,4%
Concessdes 1,4% -0,1% 1,3% 5
Educacdo 1,6% -0,4% 1,3% 5 Retornos Fundo CDI % do CDI
Biocombustiveis 1,4% -0,2% 1,2% 1 Retorno no Més 1,67% 0,90% 184%
Shopping Centers 1,5% -0,5% 0,9% -8 Retorno 12 Meses 10,22% 11,60% 88%
Seguradora 0,8% 0,0% 0,8% 15 Retorno 24 Meses 26,41% 22,53% 117%
Bens de Capital 0,6% 0,0% 0,6% 4 Retorno Acumulado* 91,22% 54,56% 167%
Consumo 5,5% -5,0% 0,5% 13 * desde 15/10/2007
Construgdo Civil 2,2% -1,8% 0,4% 4
Logistica e Infra Estrutura 0,5% -0,2% 0,3% 14 Estratégia out/11 nov/11  dez/11
Siderurgia e Fundigdo 1,5% -1,4% 0,1% 8 Carteira Alpha (% da Exposigdo Bruta) 96,3% 97,9% 98,5%
Alimentos e Bebidas 1,9% -1,7% 0,1% 2 Pair Trades (% da Exposi¢do Bruta) 3,7% 2,1% 1,5%
Tl & Servigos 0,0% 0,0% 0,0% 0 Quantidade de Pairs 4 2 2
Telecom Fixa 0,0% -0,2% -0,2% 0 Short indice (% da Posigdo Short) 65,0% 61,8% 64,8%
Telecom Mével 0,0% -0,4% -0,4% 0 Short AgBes (% da Posigdo Short) 35,0% 38,2% 35,2%
Energia Elétrica e Saneamento 1,5% -2,0% -0,5% -3
Transportes 0,0% -0,6% -0,6% 1 Capitalizagdo de Mercado Long Short Total
Petroquimicos, Gas e Quimicos 0,0% -0,6% -0,6% 0 Maior que R$ 5 bilhdes 33,8% 36,9% 70,7%
Papel e Celulose 0,0% -0,7% -0,7% -4 Entre RS 1 bilhdo e RS 5 bilhdes 20,0% 4,8% 24,8%
Financeiro 0,0% -1,0% -1,0% 1 Menor que RS 1 bilhdo 4,4% 0,1% 4,6%
Total 36,3% -26,0% 10,4% 117 bps
Informagdes de Risco x Retorno
Correlagdo Histdrica com o Ibovespa 0,22
Pair Trade (% Exposicdo) Long Short Net  Atribuigdo Sharpe Histérico 0,92
Energia Elétrica e Saneamento 0,3% -0,3% 0,0% 0 Vol. Diaria 0,39%
Papel e Celulose 0,2% -0,2% 0,0% 0 Volatilidade Histérica Anualizada 6,21%
Bens de Capital 0,0% 0,0% 0,0% 1 Volatilidade Anualizada* 3,73%
Total 0,5% -0,5% 0,0% 1bps Value at Risk (% PL) - 1 Dia 0,23%
Meses Positivos 44 de 51
Meses acima do bechmark 36de 51
Maior rentabilidade (més) 8,90%
Menor rentabilidade (més) -4,72%
Contribuicdo por estratégia Long Short Net  Atribuicdo * 6 meses anualizado
Carteira Alpha (Long) 23,2% 0,0% 23,2% 89
Carteira Alpha (Short) 0,0% -26,0% -26,0% 6 Concentragdo (% do PL)
Carteira Alpha (Direcional) 13,1% 0,0% 13,1% 22 Maior Posigdo Long 3,84%
Opgbes (Hedge) -2 Maior Posigdo Short 1,73%
Pair Trade 0,5% -0,5% 0,0% 1
Renda Fixa / Caixa 65 Patriménio Liquido do Fundo RS
Custos -14 PL atual 116.334.785
Total 36,9% -26,5% 10,4% 167 bps PL ltimos 12 Meses 153.558.276
PL atual da Estratégia 237.793.127
INFORMACOES GERAIS
Classificagdo Anbid: Long and Short Direcional (196517) Aplicagdo Minima: R$ 10.000,00
Gestor: Perfin Administragdo de Recursos LTDA Movimentagdo Minima:  R$ 5.000,00
Administrador: BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM Saldo Minimo: R$ 5.000,00

Banco BTG Pactual S.A.

Ernst & Young Auditores Independentes

15 de Outubro de 2007

Para investimentos com prazo de até 6 meses aliquota de
22,5%, entre 6 e 12 meses aliquota de 20%, entre 12 e 24
meses aliquota de 17,5% e mais de 24 meses aliquota de
15%.

Custodiante:
Auditor:

Inicio do Fundo:
Imposto de Renda:

Cota de Aplicagdo:
Cota de Resgate:
Liquidagdo Resgate:
Taxa de Administragdo:
Taxa de Performance:
Valor da Cota:

Fundo Aberto:

Fechado para captagdo

D+1 (Uteis) para solicitagdes efetuadas até 14hs.

D+4 (uteis)

1,5% a.a.

20% sobre o que e exceder o CDI
1,9122136

Perfin Long Short 15 FIC FIM

Para informagdes sobre investimento, favor entrar em contato: perfin@perfin.com.br
Rua. Amauri 286, 22 andar - Itaim Bibi / Sdo Paulo - SP - Tel.: (11) 5070-8400

E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Este documento foi
elaborado pela Perfin Administradora de Recursos Lida e é meramente informativo. As informagdes, opinides, estimativas e previsdes contidas neste documento foram obtidas ou baseadas em fontes que &
acreditamos ser confidveis. Os investidores devem estar preparados para aceitar e assumir os riscos dos mercados em que o Fundo atua e, eqlientemente, possiveis variagdes no patriménio investido. A Perfin ndo

i 6 m derivativos como parte integrante da sua politica de investimento. Tais

se responsabiliza por ganhos ou perdas consequentes do uso deste informativo. Este Fundo de

estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqgiente obrigagao do
cotista de aportar recursos adicionais. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e os investimentos em fundos ndo s&o garantidos pelo administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito. Visando o atendimento ao exigido pela Lei n° 9.613/98, quando do ingresso do fundo, cada cotista devera nos fomnecer cépias de seus

utiliza

de &o entre outros

A presente instituigéo aderiu a0
Codigo ANBIMA de Regulagdo
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
———T

cadastrais.







Perfin Equity Brazil FIQ FIA

Relatério Mensal - Dezembro/2011

PERFIN

O Perfin Equity Brazil FIQ FIA tem como objetivo gerar retornos acima do indice Bovespa. A estratégia de alocagdo baseia-se em oportunidades no mercado
acionario com sélidos fundamentos de longo prazo. Além disso, o fundo eventualmente explora distor¢des de mercado por meio de operagdes de arbitragem (long
short) e utiliza derivativos para protegdo da carteira.

PERFORMANCE HISTORICA

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.
2007 0,78% 3,22% 8,32% -5,69% -2,01% 4,47% 4,47%
IBOV 0,84% 10,67% 8,03% -3,54% 1,40% 20,72%  20,72%
2008 -11,92% 9,57% -10,54% 8,59% 18,43% -5,69% -7,34% -8,43% -35,02% -22,05% 2,03% 7,98% -50,42% -48,20%
IBOV -8,04% 9,05% -5,53% 7,68% 11,33% -10,43% -8,48% -6,42% -11,02% -24,80% -1,77% 2,61% -41,23% -30,23%
2009 9,98% -3,04% -1,74%  22,44% 14,88% 1,47% 13,32% 5,92% 5,91% 2,53% 10,25% 8,11% 132,36%  20,36%
IBOV 4,66% -2,84% 7,18% 15,55% 12,49% -3,26% 6,41% 3,15% 8,90% 0,05% 8,93% 2,30% 82,66% 27,44%
2010 1,99% -0,07% 3,88% -1,89% -5,08% 1,08% 9,05% 4,17% 6,63% 5,93% 0,08% 2,99% 31,82%  58,66%
IBOV -4,65% 1,68% 5,82% -4,04% -6,64% -3,35% 10,80% -3,51% 6,58% 1,79% -4,20% 2,36% 1,04%  30,96%
2011 -4,27% -2,82% -0,24% 3,45% -2,92% -0,81% -6,87% -4,87% -2,55% 1,73% -3,88% 1,75% -20,58%  26,01%
IBOV -3,94% 1,21% 1,78% -3,58% -2,29% -3,43% -5,74% -3,96% -7,38% 11,49% -2,51% -0,21% -18,11% 7,24%
A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos.
Exposicdo % do PL % do PL Retornos Fundo lbov +/- Ibov
Small Caps 5% Exposigdo Liquida 96,2% Retorno no Més 1,75% -0,21% +2%
Middle Caps 46% Exposic¢do Bruta 104,4% Retorno 12 Meses -20,58% -18,11% -2%
Large Caps 49% Retorno 24 Meses 5,97% -16,90% +23%
Liquidez (dias) 91% Retorno Acumulado* 26,01% 7,24%  +19%
*% PL liquidado em até quatro dias Uteis * desde 27/07/2007
Alocagdo Setorial % do PL Long Short Net Atribuigdo Informagdes de Risco x Retorno
Consumo 31,4% -4,0% 27,4% -93 Correlagdo Histdrica com o Ibovespa 0,82
Bancos 16,4% 0,0% 16,4% 72 Vol. Didria 1,82%
Siderurgia e Fundi¢do 8,0% 0,0% 8,0% 35 Volatilidade Histérica Anualizada 28,94%
Educagdo 7,2% 0,0% 7,2% 18 Volatilidade Anualizada* 22,52%
Construgao Civil 6,6% -0,1% 6,5% -8 Value at Risk (% PL) - 1 Dia 1,62%
Saude e Medicamentos 5,3% 0,0% 5,3% 117 Meses Positivos 30de 53
Biocombustiveis 5,3% 0,0% 5,3% 7 Meses acima do beanchmark 31de53
Shopping Centers 5,2% 0,0% 5,2% -28 Maior rentabilidade (més) 22,44%
Concessdes 5,2% 0,0% 5,2% 25 Menor rentabilidade (més) -35,02%
Alimentos e Bebidas 5,1% 0,0% 5,1% 24 *Volatilidade de 6 meses anualizada
Bens de Capital 4,7% 0,0% 4,7% 23
Seguradora 0,0% 0,0% 0,0% 32
Logistica e Infra Estrutura 0,0% 0,0% 0,0% 2
Papel e Celulose 0,0% 0,0% 0,0% 1 Concentragdo (% do PL)
Energia Elétrica e Saneamento 0,0% 0,0% 0,0% -16 Maior Posigdo 15,1%
Total 100,3% -4,1% 96,2% 211 bps Cinco Maiores Posi¢des 51,4%
Hedge da Carteira % do PL Atribuigdo Patrimdnio Liquido do Fundo RS
{ndice vendido 0,0% 0 PL atual FIQ 24.580.301
Moedas (Delta) 0,0% 0 PL dltimos 12 Meses 63.721.988
Opgoes 0,0% -18 PL atual da Estratégia 87.408.961
Total -18 bps
Atribuicdo de Retorno Atribuicdo
Carteira de agGes 211
Hedge da carteira -18
Caixa 3
Custos -21
Total 175 bps

INFORMAGOES GERAIS
Classificagdo Anbid:
Gestor:

Administrador:
Custodiante:

Auditor:

Inicio do Fundo:
Imposto de Renda:

Ibovespa Ativo (191698)
Perfin Administragdo de Recursos LTDA

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Itati Unibanco S.A.
Ernst & Young Auditores Independentes
27 de Julho de 2007
Aliquota de 15% sobre o rendimento auferido.

Aplicagdo Minima: R$ 10.000,00
Movimentagdo Minima: R$ 5.000,00
Saldo Minimo: R$ 5.000,00
Cota de Aplicagdo: D+0 (uteis)

Cota de Resgate:

Liquidagdo Aplicagdo: D+0 (uteis)
Liquidagdo Resgate: D+7 (uteis)
Taxa de Administragdo: 2,0% a.a.

Taxa de Performance:
Valor da Cota:
Fundo Aberto:

1,260131

D+4 (Uteis) para solicitagdes efetuadas até 14hs.

25% sobre o que e exceder o Ibovespa

Perfin Equity Brazil 30 FIQ FIA

Para informagdes sobre investimento, favor entrar em contato: perfin@perfin.com.br

Rua. Amauri 286, 22 andar - Itaim Bibi / Sdo Paulo - SP - Tel.: (11) 5070-8400

E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. Este documento foi elaborado
pela Perfin Administradora de Recursos Ltda e ¢ meramente informativo. As informagdes, opinides, estimativas e previsdes contidas neste documento foram obtidas ou baseadas em fontes que acreditamos ser

confiaveis. Os investidores devem estar preparados para aceitar e assumir os riscos dos mercados em que o Fundo atua e, eqlientemente, possivels variagdes no patriménio investido. A Perfin ndo se responsabiliza

por ganhos ou perdas

do uso deste informati

. Este Fundo de

utiliza

com

como parte integrante da sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao

adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos

adicionais. A rentabilidade obtida no passado ndo

garantia de

P futuros; e os
fundo garantidor de crédito. Visando o atendimento ao exigido pela Lei n® 9.613/98, quando do ingresso do fundo, cada cotista deverd nos fornecer copias de seus documentos de identificacdo entre outros
documentos cadastrais.

em fundos ndo s&o garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo

A presente instituigao aderiu ao
¢ Cbdigo ANBIMA de Regulagao
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.







Perfin Foresight FIQ FIA

Relatério Mensal - Dezembro/2011

O fundo Perfin Foresight FIQ FIA utiliza-se de andlise fundamentalista para compor o seu portfélio, baseado no diferencial existente entre o valor econémico
intrinseco das agdes e seu valor de mercado. O fundo possui investimentos de longo prazo em empresas listadas em bolsa, sem restrigdes de liquidez ou market

cap (tamanho do mercado).

PERFORMANCE HISTORICA

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.
2008 -1,40% -10,55% -6,65% -27,83% -21,72% 11,12%  15,42% -38,20% -38,20%
2009 2,41% 0,55% -3,49%  33,88%  19,48% 7,09%  15,04% 5,38% 6,59% 3,33% 8,49% 7,28% 164,52%  63,47%
2010 -1,92% 3,00% 4,97% -0,39% -7,11% 6,04%  12,08% 3,92% 5,57% 7,15% 1,52% 2,71%  42,96% 133,70%
2011 -5,06% -2,17% 3,42% 3,21% -2,09% -1,33% -6,60% -2,89% -3,68% 4,22% -3,01% 1,28% -14,33% 100,21%
A rentabilidade divulgada n3o é liquida de impostos.
Exposicdo % do PL % do PL Retornos Fundo lbov  IGPM+6%
Small Caps 6% Caixa 4,3% Retorno no Més 1,28% -0,21% 0,99%
Middle Caps 47% Exposigdo Liquida 95,7% Retorno 12 Meses -14,33% -18,11% 12,05%
Large Caps 47% Retorno 24 Meses 23,81% -16,90% 32,20%
Liquidez (dias) 90%* Retorno Acumulado* 100,21%  -22,72% 50,71%
*% PL liquidado em menos de 30 dias corridos * desde 21/05/2008
Alocagdo Setorial % do PL Atribuicdo Informacdes de Risco x Retorno
Consumo 30,8% -138 Correlagdo Histdrica com o Ibovespa 0,78
Bancos 16,4% 70 Vol. Diaria 1,84%
Siderurgia e Fundicdo 8,1% 31 Volatilidade Histérica Anualizada 29,20%
Construgdo Civil 6,7% -8 Volatilidade Anualizada* 24,73%
Saude e Medicamentos 5,6% 114 Value at Risk (% PL) - 1 Dia 1,64%
Shopping Centers 5,4% -27 Meses Positivos 26 de 43
Concessdes 5,3% 50 Maior rentabilidade (més) 33,88%
Alimentos e Bebidas 5,2% 23 Menor rentabilidade (més) -27,83%
Bens de Capital 4,7% 18 * Volatilidade de 6 meses anualizada
Educagdo 4,6% 10
Biocombustiveis 2,9% 3 Concentragdo (% do PL)
Seguradora 0,0% 28 Maior Posigdo 15,3%
Financeiro 0,0% -10 Cinco Maiores Posigdes 50,8%
Total 95,7% 164 bps
Atribuicdo de Retorno % do PL Atribuicdo Patrimonio Liquido do Fundo RS
Carteira de agGes 95,7% 164 PL atual 32.823.436
Caixa 4,3% 4 PL ultimos 12 Meses 37.546.469
Opgoes -31 PL atual da Estratégia 55.488.783
Custos -9
Total 100,0% 128 bps
INFORMAGOES GERAIS
Classificagdo Anbid: ~ Fundo de Investimento de A¢Ses Outros (209376) Aplicagdo Minima: R$ 10.000,00
Gestor: Perfin Administragdo de Recursos LTDA Movimentagdo Minima: ~ R$ 5.000,00
Administrador: BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM Saldo Minimo: RS 5.000,00

Banco BTG Pactual S.A.

Ernst & Young Auditores Independentes

21 de Maio de 2008

Aliquota de 15% sobre o rendimento auferido.

Fundo investidores
qualificados (de acordo com instrugdo CVM no 409).

Cota de Aplicagdo:
Cota de Resgate:
Liquidagdo Aplicagdo:
Liquidagdo Resgate:
Taxa de Administragdo:
Taxa de Performance:
Valor da Cota:

Custodiante:
Auditor:
Inicio do Fundo:

D+30
D+0

Imposto de Renda:
Publico Alvo: 2,0% a.a.

destinado  exclusivamente a

2,0021126

D+0 para solicitagdes efetuadas até 14hs.

D+3 (uteis ap0s a cotizagdo)

20% sobre o que e exceder IGPM+6%

Para informagdes sobre investimento, favor entrar em contato: perfin@perfin.com.br
Rua. Amauri 286, 22 andar - Itaim Bibi / Sdo Paulo - SP - Tel.: (11) 5070-8400

E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Este documento foi elaborado
pela Perfin Administradora de Recursos Ltda e 6 meramente informativo. As informagdes, opinides, estimativas e previses contidas neste documento foram obtidas ou baseadas em fontes que acreditamos ser
confiveis. Os investidores devem estar preparados para aceitar e assumir os riscos dos mercados em que o Fundo atua e, eqUientemente, possiveis variages no patrimonio investido. A Perfin nao se
responsabiliza por ganhos ou perdas consequentes do uso deste informativo. Este Fundo de utiliza égias com como parte integrante da sua politica de investimento. Tais estratégias,
da forma como s@o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consegiente obrigagéo do cotista de
aportar recursos adicionais. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros; e os investimentos em fundos nao sao garantidos pelo administrador ou por qualquer de

A presente instituigio aderiu a0
¢ Codigo ANBIMA de Regulagzo
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
e

seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito. Visando o atendimento ao exigido pela Lei n® 9.613/98, quando do ingresso do fundo, cada cotista devera nos formecer copias de seus documentos de
i a0 entre outros dastrai







